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Al Consejo de Administración y a los Accionistas de Financiera Solidaria, S.A.
Opinión
Hemos auditado los estados financieros ad-
juntos de Financiera Solidaria, S.A., (FINSOL), 
los cuales comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2025, y los 
correspondientes estados del resultado inte-
gral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como las notas a los estados financieros y un 
resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros 
adjuntos presentan razonablemente, en todos 
sus aspectos importantes, la situación finan-
ciera de FINSOL al 31 de diciembre de 2025, 
así como su desempeño financiero y flujos de 
efectivo correspondientes al ejercicio termina-
do en esa fecha, de conformidad con Normas, 
Procedimientos y Disposiciones de Conta-
bilidad emitidas por la Comisión Nacional de 
Bancos y Seguros (CNBS - la Comisión) de la 
República de Honduras.

Fundamentos de la opinión
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de 
conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA´s). Nuestras responsabilida-
des de acuerdo con dichas normas, se descri-
ben más adelante en la sección “Responsabi-
lidades del auditor en relación con la auditoría 
de los estados financieros” de nuestro informe.
Nosotros somos independientes de la Finan-
ciera, de conformidad con los requerimientos 
de ética, aplicables a nuestra auditoría de los 
estados financieros en la República de Hon-
duras y hemos cumplido las demás respon-
sabilidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido nos proporciona una base 
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión.

Énfasis en asuntos importantes:
Base de contabilidad – Sin calificar nuestra 
opinión de auditoría, les indicamos que, la 
Financiera prepara sus estados financieros 
separados con base en las normas, procedi-
mientos, prácticas y disposiciones contables 
emitidas por la Comisión, descritas en la Nota 
2.6 a los estados financieros separados para 
su presentación a la Comisión, las cuales difie-
ren de las Normas Internacionales de Informa-
ción Financiera (NIIF´s), en la Nota 26 se ha 
determinado las principales diferencias.

Informe de Auditoría emitido por un Auditor 
Independiente
Por lo tanto, los estados financieros separados 
que se acompañan, no tienen como propósi-
to presentar la situación financiera, el desem-
peño financiero y los flujos de efectivo de la 
Financiera de conformidad con las NIIF´s y 
prácticas generalmente aceptadas en países y 
jurisdicciones diferentes a los de la República 
de Honduras.

Responsabilidad de la administración y de 
los responsables del gobierno de la Finan-
ciera en relación con los estados financieros
La Administración de la Financiera es respon-
sable de la preparación y presentación razona-
ble de los estados financieros de conformidad 
con normas, procedimientos y disposiciones de 

contabilidad emitidas por la Comisión Nacional 
de Bancos y Seguros (CNBS - la Comisión) de 
la República de Honduras y de una estructura 
de control interno que la Administración consi-
dere necesario, para permitir la preparación de 
estados financieros libres de errores materia-
les, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, 
la Administración es responsable de la evalua-
ción de la capacidad de la Financiera de con-
tinuar como un negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, las cuestiones relaciona-
das con el negocio en marcha y utilizando el 
principio contable de negocio en marcha, ex-
cepto si la Administración tiene la intención de 
liquidar o de cesar las operaciones de la Fi-
nanciera o no exista otra alternativa razonable.
La administración es responsable de la super-
visión del procesamiento de la información fi-
nanciera de la Financiera.

Responsabilidades del auditor en relación 
con la auditoría de los estados financieros
Nuestra responsabilidad es obtener una se-
guridad razonable de que, los estados finan-
cieros en su conjunto están libres de errores 
materiales debido a fraude o error y, emitir un 
informe de auditoría que contenga nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una audi-
toría realizada de conformidad con las NIA´s 
siempre detecte un error material cuando exis-
te. Los errores materiales pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios to-
man basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría realizada de 
acuerdo con las NIA´s, aplicamos el juicio pro-
fesional y mantenemos el escepticismo profe-
sional durante toda la auditoría. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de 
errores significativos en los estados finan-
cieros, ya sea por fraude o error, diseñamos 
y, realizamos procedimientos de auditoría 
que responden a esos riesgos, obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropia-
da para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error ma-
terial debido a fraude, es más elevado que 
en el caso debido a error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, falsificación, omi-
siones intencionales, o la elusión del control 
interno.

Obtenemos un entendimiento del control in-
terno relevante para la auditoría, con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que 
sean apropiados en las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la 
entidad.

Evaluamos lo adecuado de las políticas con-
tables utilizadas y la razonabilidad de las es-
timaciones contables y revelaciones relacio-
nadas efectuadas por la administración.
Concluimos sobre lo adecuado de la utiliza-
ción, por la dirección, del principio de Nego-
cio en Marcha, y basándonos en la evidencia 
de auditoría obtenida, concluimos sobre sí 

existe o no una incertidumbre material, rela-
cionada con hechos o con condiciones que 
pueden generar dudas significativas, sobre 
la capacidad de la Financiera para continuar 
como un negocio en marcha. Si llegamos a 
la conclusión de que existe una incertidum-
bre material, estamos obligados a llamar la 
atención en nuestro informe de auditoría, de 
las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si tales revelaciones son insu-
ficientes, modificar nuestra opinión.
Nuestras conclusiones se basan en la evi-
dencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de nuestro informe de auditoría. Sin embar-
go, eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la Financiera no pueda continuar 
como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentación general, la es-
tructura y el contenido de los estados finan-
cieros, incluyendo las revelaciones, y si los 
estados financieros representan las transac-
ciones y eventos subyacentes de forma que 
logren su presentación razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropia-
da en relación con la información financiera 
de entidades o actividades de negocio den-
tro de la Financiera, para expresar una opi-
nión sobre los estados financieros. Somos 
responsables de la dirección, supervisión y 
ejecución de la auditoría de la Financiera. 
Somos responsables solamente de nuestra 
opinión de auditoría.

Nos comunicamos con los encargados del 
gobierno de la Financiera en relación con, 
entre otras cosas, el alcance y el momento 
de realización de la auditoría y los hallazgos 
importantes de auditoría, así como cualquier 
deficiencia significativa en el control interno 
que identificamos durante nuestra auditoría.

También proporcionamos a los encargados del 
gobierno de la Financiera, una declaración, de 
que hemos cumplido con los requerimientos de 
ética aplicables en relación con la independen-
cia y nos hemos comunicado con ellos, acerca 
de todas las relaciones y demás asuntos de 
los que se puede esperar, que puedan afectar 
nuestra independencia y, de ser el caso, las 
correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los en-
cargados del gobierno, determinamos que 
esos asuntos fueron de la mayor importancia 
en la auditoría de los estados financieros del 
período actual y, por lo tanto, son los asun-
tos claves de la auditoría, describimos estos 
asuntos en nuestro informe de auditoría, a me-
nos que las leyes o regulaciones lo impidan, 
la revelación pública de asuntos o cuando, en 
situaciones extremadamente poco frecuentes, 
determinamos que un asunto no debe comuni-
carse en nuestro informe de auditoría, porque 
de manera razonable se pudiera esperar que 
las consecuencias adversas por hacerlo, se-
rían más que los beneficios de interés público 
de dicha comunicación.

20 de febrero de 2026

Informe de Auditoría emitido por un Auditor Independiente
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Financiera Solidaria, S.A.
Estados de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Lempiras)

Las notas 6 a la 17 que se acompañan, son parte integral de estos estados financieros
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Financiera Solidaria, S.A.
Estados del Resultado Integral

Por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Lempiras)

Las notas 6 a la 17 que se acompañan, son parte integral de estos estados financieros
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Financiera Solidaria, S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Lempiras)

Financiera Solidaria, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Lempiras)

Las notas 6 a la 17 que se acompañan, son parte integral de estos estados financieros
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Financiera Solidaria, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Lempiras)

1. HISTORIAL Y OPERACIONES DE LA 
    FINANCIERA

a) Historia - Constituida el 6 de octubre de 
1998, bajo las leyes de la República de Hon-
duras, mediante Instrumento Público No. 92 
como una Sociedad Anónima (S.A.), con du-
ración indefinida y con domicilio en San Pe-
dro Sula, Cortés, Honduras.

   Mediante Resolución No. 338 del 10 de sep-
tiembre de 1998, el Directorio del Banco 
Central de Honduras (BCH) autorizó a la So-
ciedad para que, bajo la denominación so-
cial de Financiera Solidaria, S.A., (FINSOL), 
pueda operar como sociedad financiera, 
ajustada a la Ley de Instituciones del Siste-
ma Financiero, con un capital inicial de L10 
millones, debiéndose adecuar su organiza-
ción en función de dicha actividad.

   Finalidad de la Sociedad - La Financiera tie-
ne por objeto y fines primordiales, apoyar fi-
nancieramente la micro y pequeña empresa, 
como segmento de desarrollo de la nación, a 
través de las siguientes operaciones:
a. Conceder todo tipo de préstamos y reali-

zar inversiones en moneda nacional y ex-
tranjera;

b. Recibir depósitos de ahorro y a plazo en 
moneda nacional o extranjera;

c. Emitir títulos seriales o no, conforme lo es-
tablecen las disposiciones legales;

d. Contraer otra clase de obligaciones;
e. Realizar otras operaciones que determine 

la Comisión Nacional de Bancos y Segu-
ros conforme la naturaleza de las financie-
ras, y

f. Emitir bonos generales a tasas de interés 
fijo o variable en moneda nacional o ex-
tranjera.

b) Clasificación de Moody´s - La Financiera 
cuenta con la calificación de Sociedad Ca-
lificadora de Riesgo Centroamericana, S.A., 
(en adelante, Moody´s Local Honduras) una 
Sociedad Clasificadora de Riesgo para insti-
tuciones financieras, que en su informe del 4 
de marzo de 2025, (8 de agosto de 2024, en 
año anterior) muestra la siguiente acción de 
clasificación:

   Fundamentos de la clasificación - “La pers-
pectiva es estable para los instrumentos de 
largo plazo y recoge también los riesgos de 
corto plazo. Adicionalmente, se retira la pers-
pectiva a las clasificaciones de corto plazo 
que, en adelante, se reserva para la indica-
ción futura de la clasificación en horizonte de 
mediano o largo plazo.”

  “La calificación otorgada a la Financiera se 
basa en su extensa trayectoria en el merca-
do hondureño y su especialización en micro-
créditos. Está regulada por la Comisión Na-
cional de Bancos y Seguros (CNBS), lo que 
garantiza rigurosidad en la concesión de cré-
ditos y en la gestión de prácticas de gobier-
no corporativo. La entidad cuenta con una 
amplia red de sucursales y alianzas estra-
tégicas, lo que le permite un mayor alcance 
en su mercado objetivo, ofreciendo diversos 
productos financieros y una base de clientes 
diversificada que reduce su exposición.”

   “Posee una estructura patrimonial sólida ade-

cuada para sufrir pérdidas potenciales y so-
portar el crecimiento del portafolio crediticio.”

c) Capital social - Al 31 de diciembre 2025 
y 2024, el capital suscrito y pagado era de 
L177,656,000, representado por 177,656 ac-
ciones comunes nominativas de L1,000 cada 
una.

  Incorporación y retiro de accionista – La 
Comisión Nacional de Bancos y Seguros 
mediante Resolución GEE 061/01-02-2024 
resolvió la reforma de la Cláusula Séptima 
de la Escritura de Constitución, contentiva 
de la conformación accionaria de FINSOL, al 
incorporar un nuevo accionista que adquirió la 
participación del 96.3% del accionista saliente.

   La modificación del pacto social de la Finan-
ciera, por disposición del ente regulador, se 
publicó en dos diarios de circulación nacio-
nal; además, en el Diario Oficial La Gaceta, 
Boletín No. 36468 del 23 de febrero de 2024; 
así como se incluye en el Instrumento Público 
No. 147 del 26 de febrero de 2024, e inscrita 
en el Registro Mercantil del Centro Asociado, 
del Instituto de la Propiedad en San Pedro 
Sula, Cortés, Matrícula No. 61635, Asientos 
No. 51 y No. 52 del 1 de marzo de 2024.

d) Pago de dividendos - La Asamblea Ordina-
ria de Accionistas aprobó distribuir dividen-
dos en efectivo, provenientes de las utilida-
des no distribuidas, así:

   Abril 24, 2025 Acta AO 3/2025 L 32,000,000
   Abril 25, 2024 Acta AO 2/2024 L 32,000,000

e) Reclasificación no registrada en libros - 
Como se explica en Nota 24 a los estados 
financieros, cierta reclasificación ha sido re-
flejada en los presentes estados financieros, 
para que concuerde con las normas, proce-
dimientos y disposiciones de contabilidad 
emitidas por la Comisión al 31 de diciembre 
de 2025 y 2024.

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPA-
LES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparación – La Financiera re-
gistra sus operaciones y prepara sus esta-
dos financieros de acuerdo con las normas, 
procedimientos y disposiciones de contabi-
lidad emitidas por la Comisión Nacional de 
Bancos y Seguros (la Comisión) de la Repú-
blica de Honduras, organismo regulador que 
establece los criterios contables, y además, 
la Financiera aplicó algunos requerimientos 
contables establecidos en las Normas Inter-
nacionales de Información Financiera (NIIF). 
Dichas normas han sido desarrolladas e in-
terpretadas por la Comisión, a través de di-
versas circulares que son de aplicación para 
las Instituciones del Sistema Financiero.

   La Comisión requiere que en nota a los es-
tados financieros se revelen las diferencias 
entre las normas, procedimientos y disposi-
ciones de contabilidad emitidas por la Comi-
sión y las NIIF. Las normas, procedimientos 
y disposiciones de la Comisión prevalecen 
sobre las NIIF, se divulgan en la Nota 26 a 
los estados financieros.

2.2 Bases de medición – Los estados finan-
cieros han sido preparados al costo histórico, 
con excepción de lo siguiente:
a) Las inversiones en bonos y letras del Ban-

co Central de Honduras (BCH) y Gobierno 
de Honduras (GH) se miden al costo amor-
tizado, con efecto en resultados.

b) Algunos terrenos, edificios y propiedades 
de inversión, al valor de avalúo.

2.3 Moneda funcional y de presentación – 
Las partidas incluidas en los estados finan-
cieros de la Financiera, están medidas uti-
lizando el Lempira (L) como la moneda del 
entorno económico principal en Honduras.

2.4 Uso de estimaciones de la Gerencia - 
Los estados financieros han sido preparados 
de acuerdo con las normas, procedimientos 
y disposiciones de contabilidad emitidas por 
la Comisión.

   En la preparación de los estados financieros, 
la Administración es requerida para efec-
tuar ciertas estimaciones y suposiciones, 
que afectan las cantidades reportadas como 
activos y pasivos, a la fecha de los estados 
de situación financiera y los resultados de 
operación por los períodos presentados. Los 
montos reales podrían diferir de estos esti-
mados.

  Las estimaciones importantes que son par-
ticularmente susceptibles a cambios signifi-
cativos, se relacionan con la provisión para 
préstamos e intereses de dudosa recauda-
ción, la amortización de activos eventuales y 
la provisión para prestaciones sociales.

2.5 Información por segmentos - La Finan-
ciera apoya financieramente la micro y pe-
queña empresa, como segmento de desarro-
llo de la nación, dedicándose en pleno a la 
atención de clientes, ofreciendo un portafolio 
de productos de acuerdo con sus necesi-
dades, donde el servicio y los procesos de 
vinculación con la institución son fundamen-
tales, como prioridad el cumplimiento a las 
regulaciones locales.

   A continuación, detallamos los siguientes pro-
ductos financieros:
i. Créditos: Se ofrece una variedad de pro-

ductos de préstamos a microempresas y 
pequeñas empresas, personas naturales 
y jurídicas con fondos del Régimen de 
Aportaciones Privadas (RAP); Banco Hon-
dureño de la Producción y Vivienda (BAN-
HPROVI), bancos locales, instituciones 
cooperativas, organizaciones privadas de 
desarrollo financiero (OPDF) y, recursos 
del público.

ii. Captaciones: Se ofrecen al público en 
general, Depósitos en cuentas de ahorro y 
Certificados de depósito a plazo.

iii. Otros servicios: Se le brinda al públi-
co en general los Giros Finsol, Remesas, 
Descanso Finsol y otros.

2.6 Principales políticas contables – Las 
principales políticas contables aplicadas en 
la preparación de estos estados financieros 
se describen a continuación. Estas políticas 
han sido aplicadas uniformemente por todos 
los años presentados, a menos que se indi-
que lo contrario:
a) Efectivo y equivalentes al efectivo - El 

efectivo y equivalentes al efectivo com-
prende el efectivo e inversiones a corto 
plazo de gran liquidez, fácilmente conver-
tibles en efectivo: efectivo, depósitos en el 
Banco Central de Honduras y, depósitos 
en otras instituciones financieras.

b) Activos financieros - La Financiera recono-
ce como activos financieros las disponibili-
dades, inversiones financieras, préstamos, 
intereses y comisiones a cobrar y cuentas 
por cobrar, como ser:

▪ Activos financieros a costo amortizado:
  La Financiera mide al costo amortizado los 
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activos financieros, si cumplen las dos condi-
ciones siguientes:
• El activo se mantiene dentro de un modelo 

de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos, para obtener los flujos de efectivo 
contractuales.

• Las condiciones contractuales del activo 
financiero dan lugar, en fechas especifica-
das, a flujos de efectivo que son únicamen-
te pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente.

   El proceso anterior aplica a las emisiones de 
Bonos y Letras del Banco Central de Hondu-
ras y del Gobierno de Honduras. La Finan-
ciera optó por aplicar para la medición de las 
inversiones en acciones, el costo de adqui-
sición.

▪ Instrumentos financieros:
  Por su naturaleza, las actividades de la Fi-

nanciera están relacionadas al uso de ins-
trumentos financieros. La Financiera acep-
ta depósitos de clientes, tanto a tasa fija 
como a tasa variable a distintos periodos y, 
procura generar márgenes de rendimiento 
superiores, mediante la inversión de dichos 
recursos en activos sólidos.

   La Financiera busca incrementar estos 
márgenes mediante, la estructuración de 
los recursos y préstamos de corto plazo, 
a plazos mayores y a tasas superiores, 
mientras mantenga suficiente liquidez, 
para cumplir con las obligaciones a las que 
podría estar sujeta. La Financiera también 
procura incrementar sus beneficios, me-
diante la obtención de márgenes superio-
res y la colocación de préstamos a empre-
sas y personas naturales, con un rango de 
créditos estable.

c) Préstamos, intereses y comisiones a co-
brar sobre préstamos - Los préstamos a 
cobrar se presentan al costo, formado por el 
principal del préstamo más intereses y co-
misiones a cobrar devengados, menos las 
amortizaciones efectuadas y la provisión para 
préstamos e intereses de dudoso recaudo.

   
   Las categorías según las Normas para la evalua-

ción  de la cartera crediticia, son como sigue:
Categoría I:  Créditos buenos
Categoría II: Créditos especialmente 
                     mencionados
Categoría III: Créditos bajo norma
Categoría IV: Créditos de dudosa recuperación
Categoría V: Créditos de pérdida

d) Estimaciones por deterioro para présta-
mos e intereses dudosos – La estimación 
es determinada de acuerdo con las disposi-
ciones de clasificación de créditos de la Co-
misión, que periódicamente revisa y aprueba 
los criterios utilizados y el nivel de estimacio-
nes requeridas.

   Los ajustes a las reservas requeridos por la 
Comisión Nacional de Bancos y Seguros, se 
registran con cargo a los resultados del año.

   La estimación se realiza conforme a la nor-
mativa de clasificación de cartera, también 
se registra exceso de estimaciones para 
absorber las posibles pérdidas en la gestión 
de los préstamos por cobrar, con base en el 
comportamiento y capacidad de pago y, dis-
ponibilidad de garantías del deudor para cré-
ditos comerciales, vivienda y consumo. Los 
préstamos que se consideran incobrables 
son cancelados contra la estimación de prés-
tamos. Los préstamos recobrados previa-
mente castigados, se acreditan como otros 
ingresos en los resultados del período.

▪ Al cierre estaban vigentes las siguientes Re-
soluciones y Circulares, emitidas por la Co-
misión para constituir reservas, mediante 
porcentajes por categorías de clasificación:

Constitución de reservas y castigo contable 
sobre el saldo de créditos en mora –
La Financiera constituye una reserva del 100% 
de reservas sobre el saldo de la deuda al cum-
plirse 2 años de mora para Grandes, Pequeños 
Deudores Comerciales y Créditos Agropecua-
rios con garantías hipotecarias sobre bienes 
inmuebles y vivienda; en caso de microcréditos 
y créditos de consumo con garantía hipotecaria 
sobre bienes inmuebles será de un año.
Para proceder al castigo contable de los crédi-
tos a partes relacionadas, la institución deberá 
solicitar previamente la autorización de la Co-
misión.

Clasificación de créditos refinanciados y 
readecuados (No aplica para créditos agro-
pecuarios) –
El historial de los créditos precedentes al cré-
dito refinanciado, debe ser registrado en los 
sistemas de información de las instituciones 
supervisadas, específicamente lo relaciona-
do con las tasas de interés, monto otorgado, 
saldo(s) de obligaciones de los préstamos, 
categoría(s), plazo y días de mora, creando a 
su vez un mecanismo de control que permita 
identificar y relacionar la operación de refinan-
ciamiento con los créditos precedentes.
Los deudores con créditos readecuados no 
ameritan un cambio en la categoría de clasi-
ficación, sin embargo, deberán ser registrados 
contablemente como tales.

Aplicación de garantías recíprocas -
Los porcentajes de las estimaciones por dete-
rioro establecidos en las tablas, que contienen 
las categorías de clasificación precedentes, se 
aplicarán sin perjuicio de requerimientos adi-
cionales, determinados una vez evaluado el 
riesgo de crédito en las revisiones que efectúe 
la Comisión.
Cuando se determine que las políticas, prácti-
cas y procedimientos en el otorgamiento, admi-
nistración, seguimiento y control de créditos no 
se ajustan a los lineamientos de la normativa 
aplicable, en materia de gestión de riesgo de 
crédito y según el nivel de deficiencias encon-
tradas, la Comisión podrá ordenar a la institu-
ción financiera, la constitución de estimaciones 
genéricas adicionales a las referidas en las pre-
sentes Normas, de conformidad a las “Normas 

de gestión de riesgo de crédito e inversiones”.

Para los créditos con garantías recíprocas emi-
tida por la Sociedad Administradora de Fondos 
de Garantías Recíprocas (SA-FGR) Artículo 2, 
Inciso 1), del Decreto No. 205-2011 “Ley del 
sistema de fondos de garantía recíproca para 
la promoción de las MIPYMES, vivienda social 
y Educación técnica-profesional”, las institucio-
nes supervisadas no deben constituir reservas 
sobre la porción del crédito respaldado con ga-
rantía recíproca, entre tanto la garantía se en-
cuentre vigente, es decir, mientras no prescriba 
el plazo de 180 días calendario que tiene el in-
termediario, para ejercer la acción de cobro ante 
las SA-FGR, de conformidad a lo establecido en 
los lineamientos mínimos aprobados por esta 
Comisión, para la administración de los fondos.
Lo dispuesto anteriormente debe aplicarse a 
cualquier obligación crediticia, independiente-
mente de su destino. Una vez vencido el plazo 
señalado en el párrafo anterior, la institución 
supervisada debe constituir las reservas, de 
conformidad a los porcentajes establecidos en 
las tablas contenidas en las presentes Normas, 
según el tipo de crédito.

Expedientes de crédito -
La Resolución GRD No. 184/29-03-2022 re-
suelve: Las Instituciones Supervisadas sujetas 
a las presentes Normas, podrán estructurar y 
gestionar sus expedientes de crédito en forma 
física o por medios electrónicos, los cuales de-
ben contar con la información completa y ac-
tualizada; conforme al apetito de riesgo defini-
do y a sus políticas de crédito; los cuales deben 
considerar los elementos que evidencien el 
análisis y seguimiento realizado por la institu-
ción Supervisada respecto a capacidad y com-
portamiento de pago, garantías o colaterales 
de crédito, entorno económico y riesgos emer-
gentes, así como, las gestiones de cobranza y 
recuperación de las operaciones.

Asimismo, las áreas que intervienen en el pro-
ceso de Crédito, son responsables de asegurar 
que, los expedientes cuenten con la informa-
ción completa y actualizada que se establezca 
en las políticas de crédito, y la Unidad de Au-
ditoría Interna debe verificar su cumplimiento.
La estructura del expediente electrónico debe 
permitir en cualquier momento verificar la au-
tenticidad de la información, ser fiable, íntegro 
y estar disponible en cualquier momento, para 
conocer o reproducir el contenido de las decla-
raciones de voluntad de las partes, de la utiliza-
ción de este medio.
Dichos expedientes de crédito deben estar 
disponibles en el momento que la Comisión lo 
requiera.

Reformas a las “Normas para la Gestión de 
riesgo de crédito en el sector agropecuario”:
• Mediante la Circular CNBS No. 5/2022 (Re-
solución GRD No. 186/29-03-2022) se aproba-
ron las reformas a las “Normas para la gestión 
del riesgo de crédito en el sector agropecuario” 
cuyo contenido incluye los Anexos:
  Anexo 1 - Detalle de los destinos considera-

dos para el Sector Agropecuario (Listado es-
pecifico de los destinos que deberán ser con-
siderados para adecuarse a la “Norma para 
la gestión de riesgo de crédito en el sector 
agropecuario”.

   Anexo 2 - Valoración de garantías para efectos 
de clasificación de cartera; y

   Anexo 3 - Diseño 1 - Clasificación de cartera para 
pequeños y medianos créditos agropecuarios.

• De la Revelación de Información, estableci-
do en la Resolución GES No. 654/22-12-
2020 (Circular CNBS No. 46/2020) el Ente 
Supervisor aprobó las “Medidas regulatorias 
excepcionales que coadyuven a la rehabilita-
ción y reactivación de la economía nacional 
por los efectos ocasionados por la emergen-
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cia sanitaria por COVID-19 y las tormentas 
tropicales ETA e IOTA”.

   
   El Diseño 1 “Resumen general de la clasifi-

cación de la cartera de créditos” (en adelante 
el Resumen), ha sido preparado de confor-
midad con los lineamientos establecidos en 
las resoluciones para la evaluación y clasifi-
cación de la cartera crediticia.

  
   De acuerdo con esas resoluciones y para
    propósitos de la constitución de las reservas, 

los créditos se clasifican en: créditos comer-
ciales (grandes y pequeños deudores y mi-
crocréditos); crédito agropecuario; créditos 
de consumo; y, créditos de vivienda.

Manejo y archivo de los expedientes de crédito
El saldo de la estimación representa la can-
tidad que, la administración de la Financiera 
considera suficiente para cubrir las pérdidas 
esperadas, a las cuales la institución está ex-
puesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido, 
y al grado de deterioro de las operaciones de 
crédito, incluyendo aquellos créditos otorgados 
con recursos provenientes de fideicomisos bajo 
distintas formas de administración, aun cuando 
no estén reflejados en los estados financieros 
de la Financiera, cuando la institución asuma 
riesgos sobre los mismos.

e) Cuentas por cobrar - Las cuentas a cobrar 
son activos financieros, que se mantienen 
dentro del modelo de negocio de la Financie-
ra, con la finalidad de recolectar los flujos de 
efectivo contractuales, por lo cual se regis-
tran y miden al costo.

f) Partes relacionadas - Se consideran partes 
relacionadas:

▪ Persona natural o jurídica que guarde rela-
ción con las instituciones financieras, por 
propiedad directa o indirecta o por gestión 
ejecutiva; ▪

   Las partes relacionadas que tengan vínculos 
por relación conyugal o parentesco, hasta el 
segundo grado de consanguinidad y primero 
de afinidad con los socios, o administradores 
de las instituciones financieras y;

▪ Las personas naturales que ejerzan o puedan 
ejercer control o influencia significativa en las 
instituciones financieras, de conformidad con 
los términos del Artículo No. 3 del “Reglamen-
to para las operaciones de crédito de las insti-
tuciones financieras con partes relacionadas”.

g) Activos mantenidos para la venta (Acti-
vos eventuales) - De acuerdo con la Reso-
lución GE No. 180/06-02-2012, los bienes 
muebles e inmuebles que la Financiera reci-
be por dación en pago, o por adjudicación en 
remate judicial, se registran en libros, al valor 
menor de los siguientes conceptos:

a) Al valor acordado con el deudor en la da-
ción en pago;

b) Al valor del avalúo practicado por un profe-
sional inscrito en el Registro de Evaluado-
res de la Comisión, neto de los descuentos 
establecidos por el ente regulador;

c) Al valor consignado en el remate judicial; y,
d) Al 60% del saldo de capital del crédito.

Al valor obtenido mediante el procedimiento 
señalado, se le podrán agregar los gastos in-
curridos para asumir la propiedad del bien. Si 
durante los 2 años subsiguientes a la fecha 
de adquisición de los activos, estos no son 
vendidos, deberán ser amortizados en un 
tercio (1/3) anual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos 
eventuales al contado, se reconoce en el 
momento de la venta. Toda utilidad produci-
da por ventas financiadas se difiere (regis-
trándola como patrimonio restringido) y el 

ingreso se reconoce en la medida en que 
se recupera el préstamo. En caso de que la 
transacción origine una pérdida, la misma 
deberá reconocerse al momento de la venta 
en el estado de resultados.

h) Inmuebles, mobiliario y equipo – Se regis-
tran al costo histórico, excepto por los edifi-
cios y terrenos revaluados, que se registran 
al valor del avalúo independiente, como pa-
trimonio restringido no distribuible.

  Las renovaciones y mejoras importantes se 
capitalizan, mientras que los reemplazos me-
nores, reparaciones y mantenimientos que 
no mejoran el activo, ni alargan la vida útil 
restante, se cargan como gastos a medida 
que se efectúan.

    Las ganancias o pérdidas por desapropiación 
son determinadas por comparación entre los 
ingresos generados por la desapropiación y 
el valor en libros. Estas son incluidas en el 
estado de resultados.

i) Depreciación y amortización - La Financie-
ra utiliza el método de línea recta para regis-
trar la depreciación y amortización, aplicando 
tasas de acuerdo con la vida útil, permitidas 
por las autoridades fiscales. Para los edifi-
cios revaluados, el superávit por revaluación 
se deprecia durante el resto de la vida útil del 
activo revaluado.

La vida útil estimada de los activos deprecia-
bles en años, se muestra así:
Edificios                    26.8 años
Instalaciones            5, 6 y 10 años
Vehículos                  5 años
Mobiliario y equipo   5 y 10 años
Equipo de cómputo  3.5 años

j) Activos intangibles - Se entenderá como 
activos intangibles, a los activos no moneta-
rios identificables que no tienen sustancia fí-
sica y que cumplen los criterios técnicos para 
ser considerados como activos.

  Un activo intangible cumple el criterio de iden-
tificación cuando:
a. Es separable y,
b. Se origina de derechos contractuales u otros 

derechos legales, sin importar si tales de-
rechos son transferibles, o separables de la 
Institución o de otros derechos y obligaciones.

Los programas y licencias informáticas son 
capitalizados sobre la base del costo incu-
rrido para adquirirlas, más las erogaciones 
efectuadas para ponerlas en funcionamiento. 
Los costos son amortizados sobre la base de 
la vida útil esperada de 3.5 años. Los intangi-
bles que tengan una vida útil menor a un año 
se considerarán como gasto.

k) Ingresos y gastos por intereses:
• Ingresos - Los intereses sobre préstamos e 

inversiones se reconocen como ingresos a 
medida que se devengan.

    No se registran ingresos por intereses, sobre 
los préstamos que tienen atrasos mayores de 
60 días en microcrédito y, mayor a 90 días para 
pequeño deudor y demás créditos, de confor-
midad a la normativa vigente. Se registran en 
cuentas de orden y se reconocen como ingre-
sos, cuando son recuperados en efectivo.

  Los intereses que pasan a formar parte del 
activo, como consecuencia de otorgar un re-
financiamiento, se registran como pasivo di-
ferido y para propósitos de presentación del 
estado de situación financiera se deducen de 
préstamos, intereses y comisiones a cobrar. 
Los intereses que se derivan de los présta-
mos refinanciados, se reconocen como in-
greso cuando los clientes los pagan.

• Gastos - El gasto por intereses se registra 
en el estado de resultados sobre la base de 

acumulación.
l) Ingresos por comisiones y otros servicios 

- Los ingresos por comisiones y otros servi-
cios provenientes del manejo de cuentas, gi-
ros y transferencias y otros, son reconocidos 
en el momento de la transacción.

m) Comisiones diferidas – La Comisión me-
diante Circular SBO No. 14-2016 establece 
el tratamiento contable para el reconocimien-
to, contabilización y suspensión de las comi-
siones por desembolso de las operaciones 
crediticias, por lo tanto, cuando una comisión 
se reciba en efectivo deberá reconocerse al 
ingreso, sin embargo, cuando estas sean de-
ducidas del monto otorgado o capitalizadas 
al préstamo, éstas comisiones deben reco-
nocerse en el ingreso durante la vigencia del 
préstamo, al momento en que se efectúe el 
pago de la cuota correspondiente. Normativa 
entró en vigor a partir del período 2017.

n) Obligaciones bancarias - Las obligaciones 
bancarias registradas inicialmente al costo, 
que corresponde al valor razonable de la 
contraprestación recibida, posteriormente 
son reconocidas al costo amortizado.

o) Provisiones - Las provisiones son recono-
cidas sobre la base de una obligación legal 
o implícita que surge de un suceso pasado, 
si es probable que haya un flujo de salida de 
recursos y el importe puede ser estimado de 
forma razonable.

p) Contratos de arrendamiento:
Los hay:
▪ Si la Financiera es arrendatario - Por los 

arrendamientos operativos los pagos totales 
son cargados al estado de resultado inte-
gral, sobre la base de línea recta a lo largo 
del período de arrendamiento. Cuando se 
da por terminado antes de su vencimiento, 
cualquier pago requerido por el arrendador 
en concepto de penalización por rescisión, 
es reconocida como un gasto en el periodo 
en el cual la terminación del contrato ocurre.

    En los arrendamientos financieros se registra 
un activo y un pasivo por el mismo importe, 
igual al valor razonable del bien arrendado 
o bien, al valor actual de los pagos mínimos 
por el arrendamiento, si este fuera menor, 
determinados al inicio del arrendamiento. 
Los pagos mínimos del arrendamiento se di-
viden en la carga financiera y la reducción 
de la deuda. La carga financiera se distribuye 
entre los ejercicios que constituyen el plazo 
del arrendamiento. Los pagos contingentes 
se cargan como gastos en los ejercicios en 
que son incurridos.

   La depreciación y amortización del arrenda-
miento se realiza con base al método de lí-
nea recta.

▪ Si la Financiera es arrendador - Por los 
arrendamientos operativos, los ingresos se 
reconocen en forma lineal a lo largo del plazo 
del arrendamiento. Los costos directos inicia-
les incurridos en la negociación y contrata-
ción, se añaden al importe en los libros del 
activo arrendado y se reconocen como gasto 
a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre 
la misma base que los ingresos del arrenda-
miento. La amortización o depreciación de 
estos activos, se efectúa de forma coherente 
a las políticas que la Financiera utiliza para 
activos similares.

   Por los arrendamientos financieros, los acti-
vos cedidos se presentan como cuentas por 
cobrar, por un importe igual al de la inversión 
neta en el arrendamiento. El reconocimiento 
de los ingresos financieros se basa en una 
pauta que refleja, en cada uno de los ejerci-
cios, un tipo de rendimiento constante, sobre 
la inversión financiera neta realizada en el 
arrendamiento.
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q) Beneficios para empleados:
▪ Planes de beneficios diversos –
  Se mantiene como parte de los beneficios 

para sus empleados: bono por capacitación, 
bono matrimonial y bono por nacimiento. Se 
cuenta con seguro médico hospitalario y se-
guro de vida, que se reconoce como gastos 
en personal, conforme se incurren. También, 
se les brindan tasas preferenciales y exone-
ración de comisiones para productos (vivien-
da y consumo) conforme a la política apro-
bada.

▪ Pasivo laboral total –
  La provisión correspondiente al pasivo labo-

ral total de los empleados permanentes, es 
determinada de acuerdo con lo establecido 
en el Código de Trabajo vigente en el país. 
A partir del año 2009, se registra un mon-
to anual equivalente al 5% del pasivo total, 
hasta completar el reconocimiento total del 
mismo en el año 2028, de acuerdo con la Re-
solución GES No. 144/19-02-2018 (Circular 
CNBS No. 3/2018),

r) Impuesto diferido - Los impuestos diferidos 
son reconocidos por las diferencias tempora-
les existentes, entre el valor en libros de los 
activos y pasivos para propósitos de infor-
mación financiera y los montos usados para 
propósitos tributarios. El importe neto de los 
activos y pasivos diferidos, se revisan cada 
fecha sobre la que se informa, cualquier ajus-
te se reconoce en el resultado del periodo.

s) Transacciones en moneda extranjera - 
Las transacciones en moneda extranjera son 
convertidas a la moneda funcional, aplicando 
las tasas de cambio vigentes en la fecha de 
la transacción. Las ganancias y pérdidas por 
cambios en moneda extranjera, resultantes 
de la liquidación de tales transacciones y de 
la conversión a las tasas de cambio vigente 
a la fecha de los estados financieros, de los 
activos y pasivos monetarios denominados 
en moneda extranjera son reconocidas en 
los resultados.

3. UNIDAD MONETARIA Y TIPO DE CAMBIO
    El tipo de cambio del Lempira (L) en relación 

con el Dólar de los Estados Unidos de Amé-
rica (US$), es fijado por el Banco Central de 
Honduras (BCH).

  Al 31 de diciembre, la tasa de cambio por 
cada US$1.00 y la utilizada era:

4. DISPONIBILIDADES
   Las disponibilidades no restringidas al 31 de 

diciembre, se detallan a continuación:

 
• Moneda extranjera - Al 31 de diciembre de 

2025, en Bancos en instituciones financie-
ras del interior se incluyen L6,811,116 equi-
valentes a US$258,254 (al 31 de diciembre 
de 2024, eran por L1,596,590 equivalentes 
a US$62,907).

• Encaje legal - Para constituirlo se requiere un 
porcentaje de reserva de alta liquidez sobre 
los depósitos a la vista, depósitos en cuentas 
de ahorro, certificados de depósito y otros, 

calculados al 31 de diciembre, así:

5. INVERSIONES FINANCIERAS
   Las inversiones financieras al 31 de diciem-

bre, se detallan a continuación:

Inversiones no restringidas:▪
Inversiones a costo amortizado - se mues-

tran así:
  Certificados de participación por L90,000 en 

Sociedad Administradora de Fondos de Ga-
rantía Recíproca.

   
   Dos certificados de depósito en Banco de Oc-

cidente, S.A., de L50 millones cada uno con-
tratado a 3 meses plazo y con vigencia hasta 
enero y febrero de 2026, contratado al 10.5% 
de interés anual y un Certificado a plazo fijo 
de L30 millones en Banco Rural Honduras, 
S.A., contratados al 14% de interés anual, a 
6 meses plazo y vencerá en abril de 2026.

▪ Inversiones designadas al costo - Lo for-
man 778 (657 en el 2024) acciones de L100 
cada una, en Confianza SA-FGR, no contie-
nen restricciones.

Inversiones restringidas:
▪ La Financiera suscribió un “Contrato privado 

para la Administración de un Fondo Patronal 
Autónomo de Seguridad Social” con AFP At-
lántida, cumplir normativa y constituir el pasi-
vo laboral total, según Resolución GES No. 
144/19-02-2018 (Circular CNBS No. 3/2018), 
véase Nota 15 Provisiones: Indemnizaciones 
laborales.

▪
   El movimiento anual de esas inversiones al 

31 de diciembre, se formaba así:

6. PRESTAMOS, DESCUENTOS Y NEGO-
CIACIONES

   Los préstamos, descuentos y negociaciones 
clasificados por riesgo de créditos al 31 de 
diciembre, se detallan a continuación:

▪ Comercio y Consumo al 31 de diciembre de 
2025, constituyen el 52.47% (53.47% en el 
2024) aproximadamente, de la cartera credi-
ticia.

▪ Los préstamos por Regiones geográficas, se 
detallan como sigue:

▪ Los préstamos, intereses y comisiones a co-
brar por destino, se detallan así:

▪ Los saldos de préstamos, descuentos y ne-
gociaciones con partes relacionadas se deta-
llan en Nota 17 Partes relacionadas.

▪ Al 31 de diciembre de 2025, existían préstamos 
a cobrar por L120,014,674 (L107,504,776 
en el 2024) garantizando obligaciones ban-
carias a favor del Régimen de Aportacio-
nes Privadas (RAP) y, por L35,384,230 (por 
L40,511,594 en el 2024) a favor del Banco 
Hondureño para la Producción y Vivienda 
(BANHPROVI).

▪ Al 31 de diciembre de 2025, los préstamos 
a cobrar devengan tasas de interés nomi-
nal promedio del 42.13% (del 40.76% en el 
2024) en moneda nacional.

▪ Los principales deudores de la Financiera 
presentan los siguientes montos adeudados, 
integrado por préstamos, intereses y comi-
siones por cobrar:
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▪ La clasificación de las categorías de riesgo al 
31 de diciembre, se presenta así:

▪ La Financiera ha calculado la estimación por 
riesgos relacionados con la cartera de crédi-
tos al 31 de diciembre, en valores absolutos 
y porcentuales así:

7. CUENTAS POR COBRAR
   Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, se 

detallan a continuación:

 8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 
- NETO (ACTIVOS EVENTUALES)

   Los bienes recibidos en pago o adjudicados 
al 31 de diciembre, se detallan así:

▪ El movimiento de los activos eventuales se 
detalla como sigue:

▪ El movimiento de la amortización de los acti-
vos eventuales se detalla así:

▪ En el período comprendido del 1 de enero al 
31 de diciembre, se dieron de baja activos 
eventuales, como se describe a continuación:

9. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO – 
NETO

   Al 31 de diciembre, estos activos fijos y sus 
movimientos se resumen a continuación:

▪ Revaluación de activos fijos - En mayo de 
2010 y 2015, la Administración revaluó el te-
rreno y edificio, esta revaluación ascendió a 
L18,963,215 según avalúos efectuados por 
valuadores independientes autorizados.

10. OTROS ACTIVOS
   Los otros activos al 31 de diciembre, se detallan 

a continuación:

▪ Los intangibles corresponden a programas y 
licencias que se amortizan mediante el “Mé-
todo de línea recta” entre 3 y 5 años y se 
muestran así:

11. DEPOSITOS DE CLIENTES
   Los depósitos de clientes al 31 de diciembre, 

se detallan a continuación:

▪ La concentración de depósitos del público al 
31 de diciembre, se muestra así:

• Las tasas máximas y mínimas aplicadas para 
las tasas pasivas, eran:

• Al 31 de diciembre de 2025, los Certificados 
de Depósito y las Cuentas de Ahorro, inclu-
yen saldos por L14,519,935 (al 31 de di-
ciembre de 2024, eran por L23,548,161) que 
corresponden a Partes Relacionadas, véase 
Nota 17.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
   Las obligaciones financieras al 31 de diciembre, 

se detallan como sigue:
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▪ Al 31 de diciembre, los préstamos sectoriales 
se detallan como sigue:

• RAP - Fondos asignados para programas de 
vivienda, contratados a tasas entre el 2.5% y 
11.5% en el 2025 (entre 2.5% y 11.5% anual en 
el 2024) de interés anual y con vencimientos 
hasta 2055.

• BANHPROVI - Fondos asignados por el Go-
bierno de Honduras para programas de vi-
vienda y microcrédito, contratados a tasas de 
interés entre el 5% y 7.5% anual en el 2025 
(entre el 5% y 7.5% anual en el 2024) y con 
vencimientos entre 2024 y 2042.

▪ Los otros préstamos bancarios al 31 de di-
ciembre, se detallan como sigue:

• Con FUNDEVI – Contratado a largo plazo al 
12% de interés anual, a 60 meses, desde di-
ciembre de 2023, hasta junio de 2029, cuo-
tas de intereses mensuales calculados sobre 
saldos insolutos y capital trimestral y como 
garantía colateral, se compromete: a ceder la 
cartera de créditos al día y suscribir pagaré 
a favor de FUNDEVI. Lo anterior contenido 
en un “Contrato de Línea de crédito abierta 
revolvente con limitación de suma” hasta por 
L100 millones del 29 de noviembre de 2023, 
y unas ampliaciones mediante adendas al 
Contrato hasta L169 millones en 2024.

• Con Banco de Occidente, S.A. - Fondos ob-
tenidos con vencimientos entre julio de 2025 
y agosto de 2029, contratados a 60 meses 
plazo, tasas de interés anual entre el 13% y 
14%, con garantía fiduciaria.

• Con la Cooperativa de Ahorro y Crédito 
Elga Limitada – Contratado a largo plazo 
al 10% de interés anual, pagadero capital 
e intereses trimestralmente, 36 meses pla-
zo y vigencia desde mayo de 2024 a mayo 
de 2027 (septiembre de 2023 hasta junio de 
2027). Lo anterior contenido en “Contrato de 
Préstamo con Garantía de Cesión de Carte-
ra” hasta por L50 millones firmado el 13 de 
junio de 2023.

• Con la Fundación José María Covelo - Fon-
dos con vencimiento entre septiembre de 
2023 y marzo 2027, plazo entre 36 y 48 me-
ses, tasas entre el 15.5% y 16.50% de inte-
rés anual en el 2025 y con garantía fiduciaria.

• Con LocfundNext – Préstamo de US$3 mi-
llones, contratado a 36 meses plazo, inclu-
yendo un período de gracia de 12 meses y 
pagadero trimestralmente en moneda ex-
tranjera, a tasa de interés equivalente a la 
tasa interbancaria (en ningún momento po-
drá ser inferior a la tasa piso interbancaria) 
más el margen nominal anual de 7.3% so-
bre la base de un año de 360 días y vigente 
desde el 4 de agosto de 2025, hasta el 3 de 
agosto de 2028.

   Garantía - Se otorgará una garantía prendaria 
flotante en primer grado sin desplazamiento, 
sobre las cuentas por cobrar, que deriven de 
la cartera de préstamos o extensiones de 
préstamos otorgados.

13. CUENTAS POR PAGAR
   Las cuentas por pagar al 31 de diciembre, se 

muestran como sigue:

▪ Las obligaciones por administración al 31 de 
diciembre, se detallan así:

14. ACREEDORES VARIOS
   Los acreedores varios al 31 de diciembre, se 

muestran como sigue:

15. PROVISIONES 
   Las provisiones al 31 de diciembre, se mues-

tran como sigue:

▪ El pasivo relativo a las indemnizaciones labo-
rales, requerido por la normativa de la Comi-
sión, está garantizado en un 100% por Fon-
dos depositados en fideicomiso, véase Nota 
5 Inversiones financieras.

16. IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR
   La provisión del impuesto calculada y prepa-

rada por la Financiera al 31 de diciembre, se 
determinó así:

Estructura fiscal - La estructura fiscal sobre 
los impuestos cedulares vigentes es como 
sigue:

A. Aportación Solidaria (AS) – Creado me-
diante la “Ley de Equidad Tributaria” (Decre-
to No. 51-2003), el cual consiste en que las 
empresas con rentas mayores a L1 millón, 
deben pagar un 5% calculado sobre la renta 
neta gravable.

• Mediante la “Ley de Fortalecimiento de los 
Ingresos, Equidad social y Racionalización 
del gasto público” (Decreto No. 17-2010), se 
reformó la Ley antes mencionada, en el sen-
tido de incrementar en 5 puntos porcentuales 
a partir del 2010, hasta un desgravamen del 
0% en el 2015.

• Mediante la “Ley de Ordenamiento de las 
Finanzas Públicas, Control de las Exonera-
ciones y Medidas Anti-evasión” (Decreto No. 
278-2013), se restablece el 5% a partir del 
período fiscal 2014. Este impuesto consti-
tuye una sobretasa del impuesto sobre la 
renta, por lo que no será deducible de dicho 
impuesto.

B.Impuesto al Activo Neto (IAN) – Impuesto 
creado mediante la “Ley de Equidad Tributa-
ria” (Decreto No. 51-2013). A partir del año 
2014, las entidades incurren en él únicamen-
te cuando el ISR generado es inferior al IAN 
correspondiente. La tasa es el 1% sobre el 
valor total neto que exceda de L3 millones.

17. PARTES RELACIONADAS
   Los saldos de partes relacionadas al 31 de 

diciembre, se muestran como sigue:

El Patrimonio de la Financiera al 31 de diciem-
bre, se integra así:

▪ La CNBS regula los montos y las transaccio-
nes que se realizan con partes relacionadas. 
De acuerdo con lo anterior, el monto de los 
préstamos y rendimientos financieros por 
cobrar al 31 de diciembre de 2025, que as-
cienden a L6,326,028 (L777,544 en el 2024), 
constituyen el 2.81% (0.34% en el 2024) del 
total y no excede del 30% del capital y reser-
vas de capital de la Financiera.
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18. INFORMACION PARA EL ESTADO DE 
RESULTADOS

   Los ingresos, gastos de operación y otros in-
gresos al 31 de diciembre, eran así:

19. INDICADORES RELATIVOS A LA CAR-
GA DE RECURSOS HUMANOS

    Al 31 de diciembre, tales indicadores se mos-
traban como sigue:

20. INDICES FINANCIEROS
    La Resolución GES No. 900/21-11-2016 (Cir-

cular CNBS No. 45/2016) dispone el modelo 
de los estados financieros y las notas a los 
estados financieros, excepto por, aquellas 
notas que no presentan saldos, nuestros 
procedimientos de revisión no incluyen esas 
notas y son diseñadas por la Financiera.

   Los índices al 31 de diciembre, se calculan y 
se muestran así:

21. CUENTAS DE ORDEN Y REGISTRO
  Comprende las cuentas destinadas para el 

control interno de la Institución, así como 
aquellas propias para la contabilización de 
operaciones con terceros, que por su natu-
raleza no integran el activo y pasivo, no influ-
yen en el capital de esta, ni afectan a sus re-
sultados. Se les denomina también cuentas 
de control o memorando y están integradas 
en el Catálogo de cuentas así:

    Las cuentas de orden por contra al 31 de di-
ciembre, se presentan a continuación:

 
22. PRINCIPALES RIESGOS BANCARIOS
   Esta sección provee detalles de la exposición 

de riesgos y describe los métodos usados 
por la administración de la Financiera para 
controlar dichos riesgos.

  
   Los más importantes tipos de riesgos financieros 

a los que está expuesta son:
   ▪ Riesgo de crédito  ▪ Riesgo de mercado
   ▪ Riesgo de liquidez

   El riesgo de mercado incluye:
  ▪ Riesgo de tipos de cambio y, ▪ Riesgo de tasa 
                                                     de interés.

  Otros riesgos de negocio importantes se re-
fieren a, la prevención y detección del uso 
indebido de los productos y servicios finan-
cieros en:

   ▪ Lavado de activos    ▪ Riesgo tecnológico
   ▪ Riesgo reputacional ▪ Riesgo estratégico
   ▪ Riesgo operacional  ▪ Riesgo legal
   ▪ Riesgo regulatorio,   ▪ Riesgo país y,
   ▪ Riesgo ambiental y social

Los riesgos financieros:
A. Riesgo de crédito o contraparte - Es la 

posibilidad de incurrir en pérdidas por el no 
pago, o pago inoportuno de las obligaciones 
a cargo de prestatarios, deudores de cual-
quier tipo, anticipos otorgados a prestadores 
de servicios, riesgo de contraparte de las in-
versiones y cualquier otra operación que de-
termine una deuda a favor de la institución.

  
  La Financiera tiene un Comité de riesgos, 

encargado de establecer y vigilar el cumpli-
miento de las políticas de crédito, las cuales 
establecen límites orientados a administrar 
en forma eficiente el riesgo de crédito, ade-
más, regulada y supervisada por la Comisión 
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Políticas con respecto a partes relacionadas:
i. Límite de operaciones de créditos - En 

cumplimiento del Acuerdo No. 01/2022 del 
Directorio del Banco Central de Honduras 
(BCH) sobre el “Reglamento para la aproba-
ción de operaciones de crédito que las ins-
tituciones del sistema financiero otorguen a 
sus partes relacionadas”, el monto total de 
los créditos directos o indirectos otorgados 
por una institución financiera a sus partes 
relacionadas, no podrá exceder del 30% del 

capital y reservas de capital de la Financiera.

ii. Cómputo de créditos - Las instituciones fi-
nancieras deben computar dentro del límite 
establecido en el Artículo No. 10 de este Re-
glamento, todos los créditos de autorización 
automática, posterior y previa.

iii. Manejo de créditos - Para ello se cuen-
ta con apartados dentro de las políticas de 
crédito, además, de un proceso para solici-
tud de aprobación previa o posterior al BCH, 
por créditos otorgados a partes relacionadas, 
amparado en lo normado por éste. Los clien-
tes identificados como partes relacionadas, 
serán revisados y aprobados bajo las mis-
mas políticas y condiciones, que los créditos 
otorgados a clientes normales, sin extender 
condición preferente.

   
   La Secretaría General Certifica las partes re-

lacionadas en enero, se solicita a las partes 
completar el formato “Reporte de Nómina de 
partes relacionadas”, y declarar los familia-
res dentro del 2do. grado de consanguinidad 
y 1ero. de afinidad y sociedades, en donde 
las partes relacionadas tengan una participa-
ción directa.

   
   El riesgo de crédito incluye el riesgo de con-

centración, entendida como la posibilidad de 
que se produzcan pérdidas significativas, que 
puedan amenazar la viabilidad futura de una 
institución, como consecuencia de la concen-
tración de este riesgo en un grupo reducido 
de deudores, en un conjunto de deudores de 
comportamiento similar, o en activos financie-
ros especialmente correlacionados.

  
  La magnitud y concentración de la exposición 

de la Financiera al riesgo crediticio, puede 
ser obtenida del estado de situación financie-
ra, los que describen el tamaño y la compo-
sición de los activos financieros de la Finan-
ciera por tipo de inversión, la Financiera en 
algunos casos, no tiene acuerdos colaterales 
en relación con su exposición al riesgo de 
crédito.

B. Riesgo de mercado - Es el riesgo de que 
los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo: tasas de interés, precios de las 
acciones, cambios de moneda extranjera 
y deudas constantes (no relacionadas con 
cambios en la posición crediticia del obligado 
/ emisor), afecten los ingresos o el valor de 
los instrumentos financieros que mantiene.

  
  El objetivo de la administración del riesgo de 

mercado, es administrar y controlar las expo-
siciones a este riesgo, dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad.

  
   El riesgo de mercado incluye el análisis de los 

componentes, que se citan a continuación:

i. Riesgo de precio - Se define como el riesgo 
de pérdida que se origina de cambios adver-
sos en los precios de mercado, incluyendo 
tasas de interés, precios de acciones, etc., 
así como los movimientos en los precios de 
las inversiones.

ii. Riesgo de moneda o de tipo de cambio 
- La Financiera está expuesta a efectos en 
las tasas de cambio en moneda extranjera, 
sobre su posición y flujos de efectivo. La ad-
ministración limita el nivel de exposición y 
monitorea diariamente su situación.

iii. Riesgo de tipos de cambio - Es el riesgo al 
que está expuesta la Financiera, que surge 
por la posibilidad de variaciones en los tipos 
de cambio, correspondientes a instrumentos 
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en los cuales la institución tiene una posición 
abierta, larga o corta, tanto en el balance 
como en operaciones fuera de balance.

   La magnitud del riesgo depende de:
   o El desequilibrio entre los activos y pasivos 

en moneda extranjera de la Financiera; y,
   o La tasa de cambio del contrato subyacente 

de las transacciones de moneda extranjera 
pendiente al cierre.

   Al 31 de diciembre, los totales de activos y 
pasivos en moneda extranjera y su equiva-
lencia en moneda nacional, son los siguientes:

iv. Riesgo de tasa de interés - Es el riesgo a 
que está expuesta la Financiera por la posibi-
lidad de incurrir en pérdidas, bien sea desde 
el punto de vista del nivel de utilidades o del 
valor económico de la institución, por la no 
correspondencia en los periodos de ajuste 
de las tasas activas y las tasas pasivas, da-
dos los movimientos de las tasas de merca-
do, o por movimientos no simétricos de estas 
tasas de mercado o cambios en la curva de 
rendimientos.

  La administración establece límites sobre 
el nivel de descalce de tasa de interés que 
puede ser asumido, el cual es monitoreado 
diariamente.

   La magnitud del riesgo depende de:
  ▪ La tasa de interés subyacente y relevante de 

los activos y pasivos financieros y;
  ▪ Los plazos de los vencimientos de la cartera 

de instrumentos financieros.

   Sustancialmente, todos los activos financie-
ros generan intereses. Los pasivos financie-
ros incluyen aquellos que no generan y los 
que si generan intereses. Los activos y pasi-
vos que generan intereses están basados en 
tasas, establecidos de acuerdo con las tasas 
de mercado.

  Las tasas de interés promedio ponderadas 
efectivas, cobradas y pagadas en moneda 
nacional, al y por el año que termina el 31 de 
diciembre, dentro de los diferentes rubros de 
activos y pasivos:

C. Riesgo de liquidez – Es el riesgo de que 
la Financiera encuentre dificultades al obte-
ner los fondos, con los cuales debe cumplir 
compromisos asociados a los instrumentos 
financieros. Este puede ser el resultado de 
la incapacidad para vender un activo rápida-
mente y obtener del mismo, un importe cer-
cano a su valor razonable.

  El enfoque de la Financiera para administrar 
la liquidez es asegurar, en la mayor medida 
posible, que siempre contará con la liquidez 
suficiente para cumplir con sus obligaciones 
cuando vencen, tanto en condiciones norma-
les como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables.

  
  La posición de liquidez diaria es monitorea-

da y las pruebas de estrés de liquidez, son 
llevadas a cabo de forma regular, bajo una 

variedad de escenarios que abarcan tanto 
condiciones normales de mercado, como 
también más severas. Todas las políticas y 
procedimientos de liquidez se encuentran 
sujetas a la revisión y aprobación del Comité 
de activos y pasivos.

  
  La Financiera depende de los depósitos de 

clientes e instrumentos de deuda emitidos, 
como su fuente primaria de fondos. Los de-
pósitos de clientes generalmente tienen ven-
cimientos y una gran proporción de estos 
son a la vista, la naturaleza de corto plazo 
de esos depósitos aumenta el riesgo de li-
quidez.

   La Financiera está sujeta al encaje legal e ín-
dice de adecuación de capital, requerido por 
las entidades reguladoras.

  
  Las Normas de riesgo de liquidez emitidas 

mediante las Resoluciones: SB No. 1579/07-
10-2010; GE No. 252/25-02-2015; GES No. 
804/13-10-2015; GES No. 593/06-07-2018; y 
GES No. 540/24-06-2019, establecen que la 
Institución debe mantener las posiciones:

i. Razón de cobertura de liquidez (RCL): 
Definida para un horizonte de 30 días ca-
lendario - La fórmula y su cálculo al 31 de 
diciembre, se muestran como sigue:

  El índice RCL no podrá ser inferior a 100%, 
deberá calcularse y cumplirse en moneda lo-
cal y extranjera y de forma combinada. Al cie-
rre del ejercicio, la Financiera ha dado cum-
plimiento a estas disposiciones, al presentar 
las relaciones siguientes:

   La Financiera financia la cartera de présta-
mos a cobrar, sustancialmente con depósitos 
de los clientes y préstamos a pagar.

ii. Índice de adecuación del capital – Para 
calcular la adecuación del capital, la Finan-
ciera utilizaba un índice establecido por la 
Comisión. Este índice mide la adecuación de 
capital, comparando el volumen de los recur-
sos propios de la Financiera con los activos 
ponderados conforme a su riesgo relativo.

   
   Los recursos propios se clasifican, en fun-

ción de su permanencia en el negocio, como 
capital primario y el capital complementario. 
Los activos se ponderan, según su grado de 
riesgo, con una escala porcentual del 0, 10, 
20, 50, 100 y 150 por ciento, aplicables a los 
saldos acumulados, netos de depreciaciones 
y amortizaciones que presenten al final de 
cada mes, las distintas partidas o rubros del 
balance.

  

  El índice mínimo de adecuación de capital 
vigente, establecido por la Comisión es del 
10%. Al 31 de diciembre, que se calcula es 
el siguiente:

Otros riesgos de negocio importantes:
D. Riesgo de lavado de activos - Consiste en 

el riesgo de que los servicios y productos de 
la Financiera, puedan ser utilizados para la 
legitimación de activos financieros, de modo 
que puedan ser usados sin que se detecte la 
actividad ilegal que los produce. Esto podría 
tener implicaciones legales o sanciones, por 
incumplimiento del reglamento vigente para 
la prevención y detección del uso indebido 
de los productos y servicios financieros en el 
lavado de activos, además del deterioro que 
podría ocasionar a la imagen de la Financiera.

  La Financiera en apego a lo establecido en 
el Artículo No. 4 del “Reglamento del régi-
men de obligaciones, medidas de control y 
deberes de las instituciones supervisadas en 
relación con la Ley especial contra el lavado 
de activos”, ha designado un Director y un 
Comité de Cumplimiento, para recomendar 
las medidas a la prevención y detección de 
lavado de activos, dentro de estas medidas 
implementadas se encuentran los procedi-
mientos relativos al conocimiento del cliente, 
entrenamiento del personal, reporte de tran-
sacciones, etc.

  Adicionalmente, realizó una inversión impor-
tante en la adquisición de un programa / 
software especializado para gestionar este 
riesgo de reputación, denominado VIGIA, 
Monitoreo y Control - Versión 3.24.02.

E. Riesgo de valoración (o de modelación) - 
Es el riesgo asociado con las imperfecciones 
y subjetividad de los modelos de valuación, 
utilizados para determinar los valores de los 
activos o pasivos.

   La Financiera cuenta con diferentes Comités 
que monitorean los diferentes productos y ni-
chos de mercados, para alertar situaciones 
que ameriten cambios a sus productos y po-
líticas, estos comités son:

   ▪ Comité de Imagen y Negocios,
   ▪ Comité de Activos y Pasivos,
   ▪ Comité de Activos Eventuales,
   ▪ Comité de Cumplimiento,
   ▪ Comité de Desarrollo Humano,
   ▪ Comité de Tecnología
   ▪ Comité de Riesgos,
   ▪ Comité de Auditoría,
   ▪ Comité de Crisis y,
   ▪ Comité Legal

F. Riesgo operacional - Se refiere a cualquier 
aspecto de las áreas de negocio de la Finan-
ciera y cubre un amplio espectro de temas. 
La definición de riesgo operacional compren-
de las pérdidas derivadas de fraudes, acti-
vidades no autorizadas, errores, omisiones, 
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ineficiencias y fallas en los sistemas o en los 
eventos externos.

  En la definición de riesgo operacional y su-
jetos al marco de administración del Comité 
de Riesgos de la Financiera, están: Cum-
plimiento; Legal; Información; Contabilidad; 
Impuestos; Fraude externo; Fraude interno; 
Personal; Físico / Inestabilidad; Continuidad 
del negocio; Sistemas y Operaciones.

  
  Otros tipos de riesgos como el fraude, las 

actividades no autorizadas, los errores, las 
omisiones, la ineficiencia y las fallas de los 
sistemas en los procesos que se utilizan para 
identificar, evaluar y controlar estos otros ti-
pos de riesgos, deben incluirse en la defini-
ción de riesgo operacional.

   Este riesgo es inherente a cada operación y 
se deriva de errores o fallas, deliberadas o 
que ocurran de otra forma, en la ejecución 
de un negocio. El objetivo de la Financiera 
es manejar este riesgo mediante el estableci-
miento e implementación de procedimientos 
eficaces, así como la capacitación adecuada 
del personal, para que lleve a cabo dichos 
procedimientos.

   La Financiera utiliza el método “Evaluación de 
Riesgos y Controles”, donde identifica aque-
llos eventos o posibles riesgos que puedan 
afectar los objetivos, resultados e imagen, te-
niendo en cuenta los controles para prevenir, 
limitar, corregir la ocurrencia de estos even-
tos, así como la implementación de mejoras 
a los procesos y controles existentes.

G. Riesgo estratégico – Es la probabilidad 
de pérdida, como consecuencia de la im-
posibilidad de implementar apropiadamente 
los planes de negocios, las estrategias, las 
decisiones de mercado, las asignaciones de 
recursos y su incapacidad para adaptarse a 
los cambios en el entorno de los negocios. 
Así mismo, abarca el riesgo que emerge de 
la pérdida de participación en el mercado 
y/o disminución en los ingresos, que pueden 
afectar la situación financiera de la institución.

   El riesgo estratégico inicia con la elaboración 
del Plan de la Financiera, actualmente en 
proceso de actualización, con horizonte de 
cinco años. Este es aprobado por el Consejo 
de Administración.

   El Plan Estratégico sirve de base para elabo-
rar los Planes Operativos Anuales (POA´s), 
que contienen los objetivos del año, princi-
pales supuestos y estimaciones financieras, 
plasmados en un presupuesto que contiene: 
el Estado de resultados, el Balance general, 
los Flujos de efectivo proyectados por mes, 
así como el Presupuesto de inversión.

  El POA y presupuesto del año, se revisan 
mensualmente. La administración prepara 
informes, les da seguimiento a los logros de 
los objetivos y estimaciones financieras, se 
identifican obstáculos y oportunidades y, se 
definen acciones correctivas y es revisado al 
finalizar el primer semestre del año.

  La revisión tiene como propósito evaluar, en 
base a los resultados reales, las metas del 
año, y de ser necesario, se realiza una nue-
va estimación para el cierre del segundo se-
mestre con propósitos internos, es decir, no 
se comunica formalmente, es más un insumo 
a la administración superior, para redefinir 
objetivos y metas, acorde a la realidad o pro-
babilidad de ocurrencia.

H. Riesgo de reputación y sustentable - Es 
la posibilidad de que se produzca una pér-

dida, debido a la formación de una opinión 
pública negativa (fundada o infundada), so-
bre los servicios prestados por la institución, 
que fomente la creación de mala imagen o 
posicionamiento negativo ante los clientes, 
que conlleve a una disminución del volumen 
de clientes, a la caída de ingresos y depósi-
tos. Una mala gestión de los demás riesgos 
inherentes a la institución incide en el riesgo 
reputacional.

  
  Los empleados deben mantener los niveles 

más altos de conducta, estando al tanto de 
los temas, actividades y asociaciones que 
pudieran implicar un riesgo, tanto a nivel lo-
cal, regional e internacional, colaborar en el 
cumplimiento de las normativas aplicables y 
por ende, proteger la buena reputación de la 
Financiera, evitar acciones disciplinarias por 
parte de los reguladores y demandas de los 
clientes.

  
  Coordinar, supervisar la implementación de 

políticas, normas, procedimientos y contro-
les, orientados a la prevención del lavado de 
activos y financiamiento del Terrorismo, con 
el objetivo de asegurar que, la Financiera dé 
cumplimiento a las disposiciones legales y 
proteger su imagen.

I. Riesgo tecnológico - Es la posibilidad de 
que existan inconvenientes relacionados con 
el acceso o uso de la tecnología y, cuya apa-
rición no se puede determinar con anteriori-
dad.

J. Riesgo legal - Es el riesgo de que los con-
tratos estén documentados incorrectamente, 
o no sean exigibles legalmente en la jurisdic-
ción en la cual los contratos han de ser exigi-
dos, o donde las contrapartes operan.

   Esto puede incluir el riesgo de que los activos 
pierdan valor o que los pasivos se incremen-
ten, debido a asesoría legal o documentación 
inadecuada o incorrecta. Adicionalmente, las 
leyes existentes, pueden fallar al resolver 
asuntos legales que involucran a la Financie-
ra; una demanda que involucra a una insti-
tución financiera puede tener implicaciones 
mayores para el negocio financiero e impli-
carle costos y al resto del sistema bancario; 
y las leyes que afectan a las instituciones fi-
nancieras, pueden cambiar.

  Las financieras son susceptibles, particular-
mente a los riesgos legales, cuando formali-
zan nuevas clases de transacciones y cuan-
do el derecho legal de una contraparte para 
formalizar una transacción, no está estable-
cido. La Financiera monitorea el riesgo legal, 
mediante el Comité de Riesgo y Comité de 
Auditoría, en donde se resumen los litigios 
relevantes por cuantía o que involucran ries-
go reputacional, así como los niveles de tole-
rancia en cada uno de los riesgos asociados 
al riesgo legal.

  Para asegurar la consistencia de la asesoría 
jurídica y la administración del riesgo legal en 
toda la organización, el área legal cuenta con 
un “Manual de políticas y procedimientos”, 
que incluye entre otras las siguientes:

▪  Política para contratación de servicios 
   outsourcing;
▪ Manual de procedimientos administrativos 

para contratación de servicios legales; y,
▪ Manual operativo de compras y suministros.

K. Riesgo regulatorio - Es el riesgo de pérdi-
da que se origina de incumplimientos a los 
requerimientos regulatorios o legales en la 
jurisdicción en la cual la Financiera opera. 
También, incluye cualquier pérdida que po-

dría originarse de cambios en los requeri-
mientos regulatorios.

L. Riesgo país - La Financiera monitorea y 
da seguimiento a las calificaciones de ries-
go país, que le proporciona anualmente 
Moody´s Local Honduras, que llevó a cabo la 
nueva Metodología de Calificación de Institu-
ciones Financieras de Crédito, publicada en 
julio de 2024.

   Al 31 de diciembre de 2025, se obtuvo la si-
guiente clasificación:

  “La calificación otorgada a la Financiera se 
basa en su extensa trayectoria en el merca-
do hondureño y su especialización en micro-
créditos.

  
  Fundamentos de la clasificación - “La pers-

pectiva es estable para los instrumentos de 
largo plazo y recoge también los riesgos de 
corto plazo. Adicionalmente, se retira la pers-
pectiva a las clasificaciones de corto plazo 
que, en adelante, se reserva para la indica-
ción futura de la clasificación en horizonte de 
mediano o largo plazo.”

M. Riesgo ambiental y social (RAS) – Las en-
tidades financieras y sus clientes se exponen 
a riesgos ambientales y sociales, que pueden 
influir negativamente en sus operaciones, si 
no se detectan oportunamente. La adopción 
e implementación de un Sistema de Análisis 
de Riesgo Ambiental y Social (SARAS), en 
las diferentes etapas de los procesos crediti-
cios de las instituciones incrementa, la com-
petitividad y ofrece una mejor visión para la 
prevención de riesgos ambientales y socia-
les en las carteras de crédito.

   La Financiera cuenta con el “Manual y meto-
dología para la gestión del riesgo ambiental 
y social” y las “Políticas para la gestión del 
riesgo ambiental y social (RAS)” cuyos ob-
jetivos son establecer los principios, criterios 
generales y parámetros mínimos que FIN-
SOL deberá observar en el análisis y otorga-
miento de las operaciones de crédito.

  Asimismo, se evaluarán permanentemente 
los riesgos inherentes AS, tanto al momento 
de otorgar los préstamos como a lo largo de 
su ciclo de vida.

23. CONTINGENCIAS

   Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existían 
las siguientes contingencias:

a) Asuntos legales - La Financiera tiene en 
proceso varios casos legales surgidos en el 
curso ordinario de los negocios con sus clien-
tes. La administración considera, basada en 
la opinión de sus asesores legales, que la 
resolución de estos casos no tendrá efectos 
importantes en la situación financiera o los 
resultados de operaciones futuras.

   Los apoderados legales de la Financiera tra-
bajan en la obtención de resoluciones favo-
rables, hasta la recuperación de los valores 
reclamados.

b) Revisiones fiscales - Las declaraciones del 
impuesto sobre la renta de los años 2025, 
2024, 2023, 2022 y, 2021, presentadas por 
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la Financiera, no han sido revisadas por las 
autoridades fiscales.

   De acuerdo con el Artículo No. 144 del Có-
digo Tributario de la República de Honduras, 
vigente, la responsabilidad de los contribu-
yentes, responsables o agentes de retención 
y las acciones y facultades del Fisco para re-
visar, investigar, practicar diligencias y exá-
menes, notificar ajustes, determinar y exigir 
el pago de las correspondientes obligaciones 
y para hacer efectivas las acciones previstas 
en el Código, prescriben en forma definitiva 
por el transcurso de 5 años para los contri-
buyentes.

c) Contratos y acuerdos:

c.1) Régimen de Aportaciones Privadas 
(RAP) - La Financiera suscribió contrato 
de intermediación desde el 6 de marzo de 
2003, con vigencia de un año y prorrogable 
a la voluntad de sus partes.

   Entre sus principales condiciones se en-
cuentran las siguientes:

i. Los recursos que aporte el RAP se des-
tinarán únicamente para los trabajadores 
aportantes.

ii. El Intermediario, cobrará en los créditos 
objeto de intermediación, un margen de 
4.5% anual de la tasa de interés que paga 
el usuario final y esta deberá sujetarse a 
las vigentes que el RAP establezca.

iii. El intermediario, responderá con todos 
sus bienes presentes y futuros, del cumpli-
miento de las obligaciones. Autoriza en for-
ma firme e irrevocable al Banco Central de 
Honduras (BCH), para que de los depósi-
tos o inversiones que el Intermediario ten-
ga en dicha Institución, retenga las sumas 
adeudadas y vencidas y a dicha Financiera 
para que efectúe los pagos respectivos di-
rectamente al RAP.

c. 2) Banco Hondureño para la Produc-
ción y la Vivienda – BANHPROVI - El 21 
de agosto de 2003, se firmó Contrato de 
Intermediación de Recursos y entre las 
principales condiciones se encuentran:

• Verificar que los prestatarios cuenten con la 
capacidad administrativa, técnica y finan-
ciera para ejecutar normalmente el proyec-
to propuesto.

• Controlar que los recursos financieros sean 
utilizados conforme con el respectivo plan 
de inversión y, de acuerdo con adecuadas 
normas o procedimientos.

• Abonar a BANHPROVI dentro de los 5 días 
hábiles siguientes, los pagos anticipados 
y pagos de préstamos que hagan los sub 
prestatarios, así como, mantener identi-
ficados en su base de datos electrónica, 
los créditos redescontados por cada uno 
de los programas de crédito. Aceptar que 
el riesgo de recuperación de los créditos 
concedidos por las instituciones financie-
ras intermediarias correrá exclusivamente 
a cargo de estas.

• Presentar el 20 de cada mes, los estados fi-
nancieros mensuales; asimismo, remitir en 
un plazo no mayor a un mes, después de 
vencido el trimestre natural correspondien-
te, la clasificación de su cartera crediticia 
por monto y categoría. La clasificación de 
la cartera crediticia por monto y categoría 
debe ser suministrada a nivel general co-
rrespondiente a BANHPROVI.

• Las operaciones de crédito redescontadas 
deberán trasladarse a los prestatarios fi-
nales, en las mismas condiciones del re-

descuento, excepto en la tasa de interés. 
Los intermediarios financieros no podrán 
acordar con los sub prestatarios, la capi-
talización de intereses ni otros cargos de 
cualquier índole, en la porción vigente de 
los créditos otorgados, excepto los cargos 
por mora al usuario final del crédito.

• A fin de asegurar el pago de las obligacio-
nes en los programas de financiamiento 
de producción, se exigirá al intermediario 
financiero la garantía fiduciaria, mediante 
el endoso incondicional del título ejecutivo 
correspondiente.

   En los créditos para vivienda de mediano y 
largo plazo se exigirá la cesión de la ga-
rantía hipotecaria en primer grado y solo 
se aceptarán en segundo grado u otros 
grados, cuando la primera hipoteca esté 
cedida a favor de BANHPROVI.

   En el caso de los créditos para mejoramien-
to habitacional, los Intermediarios Finan-
cieros deberán constituir a favor del BAN-
HPROVI, cesión de garantía hipotecaria 
de primer grado de sus propios activos y/o 
del crédito objeto de redescuento. En todo 
caso el valor de la garantía no será inferior 
al monto del crédito.

c. 3) Correos y Remesas Electrónicas, 
S.A., (CORELSA) en representación de 
Western Union Financial Services - Se 
celebró contrato privado de prestación de 
servicios no exclusivo el 25 de marzo de 
2011.

  Entre sus principales condiciones están:

• Al 31 de diciembre de 2024, existía una am-
pliación por un nuevo período de 5 años a 
partir del 25 de julio de 2024 al 2029.

  
  El plazo del Contrato es improrrogable, de 

estar interesadas las partes en continuar 
con la prestación de servicios a su venci-
miento, deberá suscribirse un nuevo con-
trato por el período siguiente o una amplia-
ción por medio de una carta contractual. 
Este contrato solo tiene efectos en la Re-
pública de Honduras.

• Cumplir al pie de la letra, las instrucciones 
contenidas en el manual de reglamentos y 
procedimientos de índole operativa, siem-
pre y cuando éstas no afecten el giro nor-
mal de las operaciones de la Financiera.

• La Contratante asume la obligación de 
cumplir con un programa de prevención 
y detección contra el delito de lavado de 
activos, establecido en el Decreto No. 45-
2002. Además, está obligada a entregar 
un manual y programa de cumplimiento, 
orientado a la prevención y detección con-
tra el delito de lavado de activos y, ser im-
plementado, adicionalmente, capacitará y 
proveerá un software a la Financiera, a tra-
vés del cual podrá realizar las actividades 
de cumplimiento.

• La Financiera está en la obligación de cum-
plir y hacer cumplir las leyes de lavado de 
activos nacionales e internacionales, será 
responsable por cualquier transacción de 
origen ilícito que se efectúe, a causa de la 
falta de cumplimiento de las leyes de lava-
do de activos nacionales e internacionales.

• El monto total acumulado por concepto de 
comisiones, por pagos y envíos será hon-
rado por la Contratante en los primeros 
diez días hábiles del siguiente mes, al que 
corresponde la comisión ganada.

c.4) Sistemas de información: Vigentes se 
encuentran los siguientes:

▪ Licencias de uso no exclusivo de los siste-
mas informáticos con Topaz Microfinance y 
Topaz con Nilco, S.A.;

▪ Contratos de Asistencia Técnica para la ins-
talación de los Sistemas Informáticos con 
Topaz Microfinance y Topaz Trace con Top 
Systems, S.A.; y,

▪ Contratos para el mantenimiento técnico de 
los Sistemas Informáticos Topaz con Microfi-
nance y Topaz Trace con Top Systems, S.A.

▪ Contratos alquiler de Licencia de uso de los 
sistemas de información de soporte, para la 
prevención del Lavado de Activos “V.I.G.I.A, 
Monitoreo y Control” y Gestión de Riesgos 
LAFT – “V.I.G.I.A. Riesgo” en la infraestruc-
tura de Solusoft - Versión 3.24.02.

c.5) Contrato de Administración de Cartera 
- El 22 de diciembre de 2015, la Financie-
ra suscribió un Contrato de representa-
ción, administración, control y cobro por 
inversión en cartera de crédito con sus 
respectivos títulos valores, con Fundación 
Nacional para el Desarrollo de Honduras 
(FUNADEH) por L10 millones.

  La Financiera recibirá por la gestión adminis-
trativa y de cobranza un 30% y además, una 
comisión de gastos de administración del 5% 
de lo recuperado a cargo de la Fundación; el 
plazo es por tiempo indefinido, hasta la cance-
lación total de la cartera administrada o hasta 
que la Fundación determine lo contrario.

24. RECLASIFICACION NO REGISTRADA 
EN LIBROS

  Las reclasificaciones y su efecto en los es-
tados financieros, no estaban registrados 
en los libros de la Financiera; sin embargo, 
fueron reflejados en los estados financie-
ros al 31 de diciembre, para que concuer-
den con las normas, procedimientos y dis-
posiciones de contabilidad emitidas por la 
Comisión y se muestran así:

  Por reclasificación de saldos a Inversiones 
Restringidas, registrados como Disponibili-
dades Restringidas, a fin de mejorar la pre-
sentación de los EEFF.

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
  El Gobierno de Honduras emitió la Ley de Re-

gulación de Precios de Transferencias (De-
creto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 
2011), cuyo objetivo es regular las operacio-
nes comerciales y financieras que se reali-
zan entre partes relacionadas o vinculadas, 
de acuerdo con el principio de libre o plena 
competencia.

  El ámbito de aplicación alcanza cualquier 
operación que se realice entre personas na-
turales o jurídicas domiciliadas o residentes, 
relacionadas o vinculadas con personas na-
turales o jurídicas no residentes o no domici-
liadas y, aquellas amparadas bajo regímenes 
especiales que gocen de beneficios fiscales.

  Vigente desde el 1 de enero de 2014, mien-
tras que el Reglamento de la Ley de Regula-
rización de Precios de Transferencia vigente 
desde el 18 de septiembre de 2015, esta-
blece en el Artículo No. 30 que los contribu-
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yentes sujetos a esta ley deben presentar al 
Servicio de Administración de Rentas (SAR), 
considerando la información del período fis-
cal anterior, formulario “Declaración jurada 
informativa anual sobre precios de transfe-
rencia”.

   A la fecha de este informe, la declaración in-
formativa de Precios de Transferencia al 31 
de diciembre de 2025, no ha sido presenta-
da. La Financiera no espera que existan po-
sibles impactos sobre los estados financie-
ros y su operación, por considerar que todas 
sus transacciones con partes relacionadas y 
vinculadas han sido realizadas a precios de 
mercado, no obstante, cualquier interpreta-
ción diferente puede darse en el futuro, como 
resultado de revisiones por parte de las auto-
ridades fiscales.

   El Artículo No. 113 Inciso No. 2 del Decreto 
No. 170-2016 del 28 de diciembre de 2016, 
establece que las personas naturales o jurí-
dicas que tengan partes relacionadas, vincu-
ladas o asociadas dentro del territorio nacio-
nal, no están sujetas a la presentación del 
Estudio de Precios de Transferencia, salvo 
aquellas amparadas en regímenes especia-
les que gocen de beneficios fiscales.

  El artículo No, 5 de la Ley de Regulación de 
Precios de Transferencia establece: “Los 
contribuyentes del impuesto sobre la renta 
que sean partes relacionadas y que realicen 
operaciones comerciales o financieras en-
tre sí, están en la obligación de determinar 
para efectos fiscales, sus ingresos, costos y 
deducciones, aplicando para dichas opera-
ciones y resultados operativos, los precios y 
márgenes de utilidad, que se hubieren utiliza-
do en operaciones comerciales y financieras 
comparables entre partes independientes”.

  Por esta razón se aplica Precios de Trans-
ferencia a compañías relacionadas locales, 
además, de acuerdo con el tamaño del con-
tribuyente, se determina si debe o no cumplir 
con esta obligación. En el caso de los gran-
des y medianos contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas, están 
obligados a presentar la Declaración informa-
tiva de Precios de Transferencia. En el caso 
de los pequeños, lo harán si y solo si, el mon-
to acumulado de las transacciones que reali-
zaron con sus partes relacionadas asciende 
a US$1 millón (Acuerdo DEI-SG-004-2016) 
durante el período analizado.

   Este monto se publicó en un comunicado ofi-
cial y está sujeto a cambios, como lo esta-
blece el Artículo No. 30 del Reglamento de la 
Ley de precios de transferencia (Acuerdo No. 
27-2015 del Poder Ejecutivo).

   El Reglamento también establece en el Artí-
culo No. 38: Referencia Técnica en Materia 
de Precios de Transferencia, que se deben 
utilizar las “Directrices en materia de Precios 
de Transferencia a Empresas Multinaciona-
les y Administraciones Tributarias” aproba-
das por el Consejo de la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo Económicos 
(OCDE). Las directrices determinan los Mé-
todos de precios de transferencia utilizables 
y como a través de ellos, se determina un 
valor de mercado en las transacciones reali-
zadas con partes relacionadas, que cumplan 
con el principio de plena competencia.

26. DIFERENCIAS CON LAS NORMAS IN-
TERNACIONALES DE INFORMACION FI-
NANCIERA (NIIF´s)

   Las principales diferencias entre las Normas, 
procedimientos y disposiciones de contabili-
dad utilizadas por la Financiera (Nota 2 Base 
de preparación) y las Normas Internaciona-
les de Información Financiera (NIIF´s), se 
detallan a continuación:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos 
sobre préstamos - La Financiera recono-
ce como ingresos, las comisiones cobradas 
sobre préstamos y sobre servicios finan-
cieros proporcionados, también reconoce 
como gastos, los costos para el otorgamien-
to de los préstamos en el momento en que 
se incurre en ellos, sin embargo, las NIIF´s 
requieren que tales ingresos y gastos sean 
diferidos durante la vigencia del instrumento 
financiero.

b) Activos eventuales - La Financiera registra 
los activos eventuales de acuerdo con los re-
querimientos del ente regulador, descritos en 
el Inciso g) de la Nota 2 a los estados finan-
cieros, las NIIF´s requieren que los mismos 
sean registrados a su valor recuperable.

    A partir de marzo de 2012, la Comisión nor-
mó que la utilidad obtenida en la venta de ac-
tivos eventuales, cuando la misma se hiciera 
totalmente al crédito, se tiene que diferir en la 
medida en que se recupera el préstamo. La 
utilidad diferida se registra como patrimonio 
restringido. Las NIIF´s requieren que el in-
greso se reconozca al momento de la venta.

c) Clasificación de las inversiones - La Fi-
nanciera clasifica las inversiones en valores 
a corto plazo y a largo plazo. Las NIIF´s re-
quieren que las inversiones sean clasificadas 
en valores registrados al valor razonable con 
cambios en los resultados, valores manteni-
dos hasta su vencimiento y valores disponi-
ble para la venta.

d) Valor razonable de las inversiones - La 
Financiera no ha registrado la provisión para 
inversiones, de acuerdo con lo establecido 
en la Norma Internacional de Contabilidad 
(NIC) 39 – “Instrumentos financieros: Reco-
nocimiento y Medición”, relacionada con el 
deterioro de los activos.

e) Instrumentos financieros - NIIF 9 - A partir 
del 1 de enero de 2018, entró en vigor la NIIF 
9 - “Instrumentos Financieros”, la cual intro-
duce varios cambios, siendo uno de los más 
destacables, la forma en que hasta ahora se 
ha valuado y registrado el deterioro sobre los 
préstamos y cuentas por cobrar de las finan-
cieras. Con la implementación, se introdu-
ciría un modelo de deterioro basado en las 
pérdidas crediticias esperadas, a diferencia 
del modelo actual que se basa en las pérdi-
das crediticias incurridas.

  Este nuevo modelo de pérdidas crediticias es-
peradas se fundamenta en lo que se espera 
suceda en el futuro, mientras que el mode-
lo actual que utiliza el sistema financiero de 
Honduras, está basado en normativas imple-
mentadas por la Comisión, haciendo algunas 
consideraciones de: capacidad y comporta-
miento de pago del deudor, disponibilidad de 
garantías y entorno económico.

   Implementando la NIIF 9 no será necesario 
que se haya producido lo que actualmente 
conocemos como un evento de deterioro y 
conceptualmente, todos los activos financie-
ros tendrán una pérdida por deterioro desde 
el “día 1”, posterior a su reconocimiento inicial.

   Este nuevo enfoque se estructura a través 
de tres fases, en las que puede encontrarse 
el activo financiero desde su reconocimiento 
inicial, basándose en el grado de riesgo de 
crédito, las circunstancias en las que se pro-
duzca un incremento significativo en el ries-
go de crédito y la identificación de evidencia 
objetiva del deterioro.

   La valoración de la pérdida esperada va a re-
querir realizar estimaciones de pérdidas, ba-
sadas en información razonable y fundamen-
tada de los hechos pasados, las condiciones 
presentes y las previsiones razonables y 
justificables respecto de las condiciones eco-
nómicas futuras, por lo que el juicio y las esti-
maciones a realizar, serán importantes.

   La provisión para préstamos a intereses du-
dosos deberá actualizarse en cada fecha de 
reporte, para reflejar los cambios en las pér-
didas esperadas, las fases del deterioro del 
activo, también definirán el modo en que se 
determinarán los ingresos por intereses pro-
venientes de préstamos por cobrar; una vez 
que dicho activo se encuentre en la Fase 3 
(activos con evidencia de deterioro en la fe-
cha de reporte) en cuyo caso, el ingreso por 
interés se calculará sobre el valor contable 
del activo neto de la estimación.

f) Provisión para préstamos y rendimien-
tos financieros por cobrar - La provisión 
para préstamos dudosos es determinada de 
acuerdo con las disposiciones de clasifica-
ción de cartera de la Comisión, la que revisa 
y aprueba periódicamente los criterios utiliza-
dos, así como el nivel de reservas requerido 
(Nota 6).

   Conforme a las NIIF´s, las reservas para los 
activos deteriorados significativos se deter-
minan, cuantificando la diferencia entre el 
saldo en libros de estos activos y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros es-
timados descontados, a la tasa efectiva de 
interés original de los créditos.

   En cuanto a los préstamos por montos me-
nores y con características homogéneas, 
la determinación de la provisión para prés-
tamos dudosos, se realiza en base al com-
portamiento histórico de las pérdidas y del 
portafolio.

   Además, los ajustes que resultan de las re-
visiones de los criterios de clasificación, 
efectuada por la Comisión, normalmente se 
registran en el período en que se emiten los 
informes definitivos de la revisión. De acuer-
do con NIIF´s, los ajustes deben registrarse 
en el período a que corresponde la evalua-
ción de deterioro.

g) Importe depreciable de los activos fijos 
- La Financiera determina el importe depre-
ciable de los activos fijos después de deducir 
el 1% de su costo como valor residual. Las 
NIIF´s establecen que el importe depreciable 
de un activo se determina después de dedu-
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cir su valor residual, pero establece que este 
valor residual es el importe estimado, que La 
Financiera podría obtener actualmente por 
desapropiarse del activo, después de dedu-
cir los costos estimados por tal depreciación, 
si el activo ya hubiera alcanzado la antigüe-
dad y las demás condiciones esperadas al 
término de la vida útil.

h) Impuesto sobre la renta diferido - La Fi-
nanciera no reconoce los impuestos diferi-
dos, los cuales de acuerdo con la NIC 12 - 
Impuesto a las ganancias, reflejan el efecto 
de las transacciones reconocidas en los es-
tados financieros, pero no en las declaracio-
nes de renta o viceversa.

i) Capital - Conforme las NIIF´s, una entidad 
debe divulgar información que permita a los 
usuarios de sus estados financieros, evaluar 
los objetivos, políticas y procedimientos que 
la entidad aplica para gestionar su capital, 
incluyendo divulgaciones cualitativas y cuan-
titativas sobre lo que gestiona como capital. 
La Financiera no hace estas divulgaciones 
en los estados financieros.

j) Remuneraciones a la Gerencia - La Finan-
ciera no divulga el monto por remuneracio-
nes recibidas por el personal clave de la ge-
rencia, lo cual es requerido de conformidad 
con la NIC 24 - Información a revelar sobre 
partes relacionadas.

k) Valor razonable de activos y pasivos mo-
netarios - Las NIIF´s requieren que se divul-
gue en los estados financieros, el valor razo-
nable de los activos y pasivos monetarios. La 
Financiera no revela esta información en los 
estados financieros.

l) Revelaciones - Las NIIF´s requieren un ma-
yor nivel de revelación en las notas a los es-
tados financieros, especialmente en lo que 
corresponde a los estados financieros (polí-
ticas de manejo de riesgos, valor razonable 
de los instrumentos financieros, exposición a 
varias modalidades de riesgo, crédito, remu-
neraciones recibidas por el personal clave de 
la gerencia y dirección y otros).

   Las revelaciones insuficientes limitan la ca-
pacidad de los inversionistas y otros usuarios 
de los estados financieros a interpretar de 
manera apropiada los estados financieros y, 
consiguientemente, a tomar decisiones ade-
cuadamente informadas.

m) Cambios en políticas contables y co-
rrección de errores - La Financiera registra 
como ingresos o como gastos de años an-
teriores transacciones que corresponden al 
período anterior, el manual contable para los 
Bancos establece una cuenta, en la que se 
contabilizarán ingresos o gastos de años an-
teriores.

   Las NIIF´s contemplan siempre que sea prac-
ticable, que la Financiera corregirá los erro-
res materiales de períodos anteriores, de 
forma retroactiva, en los primeros estados 
financieros formulados después de haberlos 
descubierto:

• Reexpresando la información comparativa 
para el período o períodos anteriores en los 
que se originó el error, o 

• Si el error ocurrió con anterioridad al período 
más antiguo para el que se presenta infor-
mación, reexpresando los saldos iniciales 
de activos pasivos y patrimonio para dicho 
período.

n) Intereses devengados - La Financiera re-
gistra los intereses a medida que se deven-
gan, aplicando el método lineal de devengo 
y el reconocimiento de estos es suspendido 
sobre los préstamos que tienen atrasos ma-
yores de 60 días en microcrédito y mayor a 
90 días para pequeño deudor y demás cré-
ditos.

   Las NIIF´s contemplan “El criterio de la tasa 
de interés efectiva, requiere que los inte-
reses tanto ganados como pagados, sean 
reconocidos por el método exponencial del 
devengado”.

o) Políticas de gestión de riesgos - La Fi-
nanciera debe proporcionar información en 
las notas a los estados financieros, sobre 
la naturaleza y extensión de los riesgos que 
surgen de sus instrumentos financieros, in-
cluyendo información sobre los objetivos y 
políticas concernientes a la gestión de los 
riesgos financieros, entre ellos, riesgo de 
concentración, riesgo de mercado, riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez.

p) Análisis de sensibilidad al riesgo de mer-
cado – La NIIF 7 - Instrumentos financieros: 
Información a revelar, requiere que se divul-
gue un análisis de la sensibilidad, por cada 
tipo de riesgo de mercado, a los cuales la 
Financiera está expuesta a la fecha de los 
estados financieros, mostrando como la utili-
dad o pérdida neta del período podría haber 
sido afectada, por cambios en las variables 
relevantes de riesgo que fueran razonable-
mente posibles. La Financiera no hace estas 
divulgaciones en los estados financieros.

q) Deterioro de activos – Las NIIF´s requieren 
que la administración, determine el valor re-
cuperable de los activos sujetos a deterioro 
y el efecto sea reconocido en el estado de 
resultado integral, por los gastos originados 
por ese deterioro.

r) Pasivo laboral - Beneficios a empleados - 
La Financiera registra una provisión para el 
pago de prestaciones laborales por despido, 
muerte o renuncia voluntaria, utilizando los 
porcentajes establecidos por la Comisión 
(Nota 15 – Provisiones – Indemnizaciones 
laborales), según Circular CNBS No. 3/2018 
que establece el registro de una reserva in-
cremental para cubrir el pasivo laboral total. 
Adicionalmente, la Financiera carga a gastos 
los desembolsos para el pago de prestacio-
nes sociales.

   Las NIIF´s indican como contabilizar y medir 
los planes de beneficios definidos y benefi-
cios por terminación. El cambio más impor-
tante se refiere a la contabilización de los 
cambios en las obligaciones por beneficios 
definidos y los activos del plan.

  Las enmiendas requieren el reconocimiento 
de los cambios en las obligaciones por be-
neficios definidos y en el valor razonable de 
los activos del plan cuando se ocurran, y por 
lo tanto, eliminar el “enfoque del corredor” 
permitido por la versión previa de la NIC 19 

Beneficios a los empleados y acelerar el re-
conocimiento de los costos de servicios pa-
sados.

s) Intereses sobre préstamos a empleados 
– Como beneficio a empleados, La Financie-
ra brinda tasa preferencial de intereses para 
todo tipo de préstamos de vivienda y con-
sumo a sus empleados, este diferencial de 
tasa, comparado con la tasa que la Financie-
ra, aplica a los clientes debe considerarse de 
acuerdo con las NIIF´s, como beneficio a em-
pleados y registrarlo en cuentas de resultado.

t) Revaluación de propiedad, planta y equipo 
- La Financiera revaluó su edificio y terreno 
en el año 2010 y en 2015. Las NIIF´s estable-
cen como método alternativo la revaluación 
de activos fijos, sin embargo, este modelo re-
quiere que se aplique a todos los elementos 
que componen una misma clase de activo y 
debe actualizarse en un tiempo prudencial.

u) Arrendamientos - Las actuales normas, 
procedimientos y disposiciones de contabili-
dad emitidas por la Comisión, requieren que 
la Financiera como arrendatario, reconozca 
como gasto los pagos totales realizados bajo 
arrendamientos operativos. La NIIF 16 Arren-
damientos entró en vigor el 1 de enero de 
2019.

   Esta norma introduce un modelo de arrenda-
miento contable único para los arrendatarios, 
y por el cual estos últimos deberán reconocer 
un activo por derecho de uso, que represente 
su derecho a usar el activo subyacente y un 
pasivo por arrendamiento, que representa su 
obligación de hacer pagos por arrendamien-
to, por lo cual, la naturaleza de los gastos re-
lacionados con esos arrendamientos ahora 
cambia, debido a que NIIF16 requiere que la 
Financiera reconozca un gasto por deprecia-
ción por activos por derecho de uso y gasto 
por interés sobre pasivos en arrendamiento.

   Existen exenciones de reconocimiento para 
los arrendamientos de corto plazo y los arren-
damientos de partidas de bajo valor. La con-
tabilidad del arrendador permanece similar a 
lo requerido en la NIIF 16, es decir, los arren-
dadores continúan clasificando los arrenda-
mientos como financieros u operativos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS 
      FINANCIEROS
   Los estados financieros al 31 de diciembre 

de 2025, fueron aprobados por el Consejo 
de Administración para su emisión, mediante 
Acta No. 390 del 16 de enero de 2026, (los 
estados financieros al 31 de diciembre de 
2024, se aprobaron mediante Acta No. 376 
del 17 de enero de 2025).

  * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *


